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ABSTRACT  

Background and Aim: Pharmaceutical and medical companies handle a large volume of financial transactions in the 

economy of each country, and their entry into the stock exchange market can provide the basis for the expansion and 

deepening of the capital market, increasing financial transparency, and reducing inflation. Conflict of laws in the field of 

pharmaceutical and medical companies active in the stock exchange market becomes relevant when foreign companies that 

produce or supply medicines and medical equipment seek to enter the stock market of the host country. In these 

circumstances, it is possible that in relation to the rules related to the transfer of securities belonging to this company, the 

percentage of ownership of shareholders and founders, the type of transferable securities, conflicts may occur between the 

rules of the host country and the rules of the parent country of these companies, which is the subject of the present study . 

Method: The research method in this study is descriptive-analytical. In this regard, reliable library sources, including 

primary and secondary sources, have been used. 

Ethical Considerations: In this study, the principles of scientific ethics such as scientific trustworthiness, scientific 

originality of the text, non-discrimination and non-bias have been used. 

Results: Relation to the rules for entering the stock exchange by pharmaceutical and medical companies, distinctive rules 

are one of the main axes of conflict of laws and the areas for resolving them in the new economic order, issues related to 

securities and the resolution of legal and legal disputes in pharmaceutical and medical companies that are raised in 

connection with them, which legal systems such as Iran and international law have paid attention to. Appropriate rules for 

resolving conflict of laws in Iranian legal systems and international law governing securities in the field of pharmaceutical 

and medical companies can play a decisive role in this regard. In this regard, considering the approach adopted by the legal 

systems studied, it can be noted that there is no distinction between the types of securities and the areas of their transfer in 

the Iranian legal system, while in the international legal system, the rules for resolving conflicts of laws in relation to them 

differ depending on whether the securities are registered, unregistered or intermediary. 

Conclusion: According to the guidelines of the Iranian Securities and Exchange Organization, the ceiling for purchasing 

securities and shares in the Iranian stock market by any foreign company, including foreign pharmaceutical and medical 

companies, will be limited to ten percent of the total capital in circulation on the stock exchange. This limitation also exists 

in the field of transferring shares of foreign pharmaceutical and medical commercial companies in Iran, and in this field, 

conflict resolution rules are not foreseen in the Iranian Stock Exchange Law, and the only option in this field is to refer to 

the arbitration mechanism contained in the aforementioned law. 
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 های رفع آن در زمینه نقل و انتقال تعارض قوانین و زمینه

 های دارویی و پزشکی بهادار شرکت اوراق

 4محبوبه روحی ، 4مهدی فلاح خاریکی ،  4صانعی شکوفه

 .، ایرانآمل، آزاد اسلامی ، دانشگاهآملی ا... واحد آیت، حقوق روهگ .1

  چکیده

تواند زمینه  می بهادار اوراقر بورس ها به بازا های دارویی و پزشکی، حجم وسیعی از مبادلات مالی در اقتصاد هر کشور را در دست دارند و ورود آن شرکت :هدف و زمینه

های دارویی و پزشکی فعال در بازار بورس  تعارض قوانین در حوزه شرکت .ی مالی و کاهش تورم را فراهم نمایدها شدن بازار سرمایه، افزایش شفافیتتر شدن و عمیقتر بزرگ

در این  .کننده دارو و تجهیزات پزشکی درصدد ورود به بازار بورس دولت میزبان نمایند یا عرضهی خارجی تولیدکننده ها کند که شرکت می بهادار زمانی موضوعیت پیدا اوراق

بهادار قابل انتقال،  اوراقنوع ان، مؤسسبهادار متعلق به این شرکت، درصد مالکیت سهامداران و  اوراقشرایط، ممکن است که در ارتباط با قواعد مربوط به نقل و انتقال 

اصلی تحقیق حاضر آن است که تعارض قوانین در زمینه  . سؤالواقع شود که موضوع تحقیق حاضر است ها قواعد دولت میزبان و قواعد کشور مادر این شرکت یی میانها تعارض

 باشد؟ می ی رفع آن به چه نحوها ی دارویی و پزشکی به چه صورت ایجاد شده است و زمینهها بهادار شرکت اوراقنقل و انتقال 

 .ای اعم از منابع دست اول و منابع دست دوم بهره گرفته شده است در این راستا، از منابع معتبر کتابخانه .تحلیلی استـ  ش پژوهش در این تحقیق به صورت توصیفیرو :روش

 .بهره گرفته شده است داری علمی، اصالت علمی متن، عدم تبعیض و عدم جانبداریاصول اخلاق علمی همچون امانتدر این تحقیق،  :اخلاقی ملاحظات

ی رفع آن در نظم ها ی دارویی و پزشکی، قواعد متمایزی یکی از محورهای اصلی تعارض قوانین و زمینهها بهادار از سوی شرکت اوراقدر ارتباط با قواعد ورود به بورس  :ها هیافت

های  شود که نظام می ها مطرح ی دارویی و پزشکی است که در ارتباط با آنها ی در شرکتبهادار و حل و فصل اختلافات حقوقی و قانون اوراقمرتبط با  مسائلاقتصادی نوین، 

بهادار در زمینه  اوراقناظر بر  الملل ای حقوقی ایران و حقوق بینه قواعد مناسب حل تعارض قوانین در نظام .اند توجه نموده ها بدان الملل بینایران و حقوق  همچونحقوقی 

اند،  های حقوقی مورد مطالعه اتخاذ نموده در این راستا، با توجه به رویکردی که نظام .ای در این زمینه ایفا نمایند کننده توانند نقش تعیین می زشکیهای دارویی و پ شرکت

الملل بسته به  نظام حقوق بیندر حالی که در  ،استها در نظام حقوقی ایران صورت نگرفته  های نقل و انتقال آن بهادار و زمینه اوراقنواع اتوان اشاره داشت که تفکیکی میان  می

 .ای باشد، قواعد حل تعارض قوانین در ارتباط با آن متفاوت است نام یا واسطه بهادار، با نام، بی اوراقکه این

 اوراقسقف خرید  گردد، می و پزشکی خارجی نیز ی داروییها هر شرکت خارجی که شامل شرکت بهادار ایران، اوراقهای سازمان بورس و  بر اساس دستورالعمل :گیری نتیجه

ی تجاری دارویی و ها چنین در زمینه انتقال سهام شرکتاین محدودیت هم .بهادار و سهام در بازار بورس ایران محدود به ده درصد از کل سرمایه درگردش در بورس خواهد بود

کار ینه در این زمینه، رجوع به سازونشده است و تنها گز بینی پیشبهادار ایران  اوراقضی نیز در قانون بورس پزشکی خارجی در ایران وجود دارد و در این زمینه قواعد حل تعار

 .داوری مندرج در قانون مزبور است

 بهادار اوراق؛ تعارض قوانین ؛های دارویی شرکت ؛های پزشکی شرکت :کلیدی واژگان
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 مقدمه

دگی مولد، سالم و با کیفیت به عنوان برخورداری از یک زن

شود که هم در مکتب اسلامی، هم ماده  می حقی همگانی تلقی

 01و  92، 1اعلامیه جهانی حقوق بشر و هم در اصول  92

قانون اساسی جمهوری اسلامی ایران بدان اشاره شده است و 

بوده است و یکی از  ها عهده دولت مسئولیت اجرایی آن نیز بر

اساسنامه  .گردد می ی تحقق توسعه پایدار تلقیاه شرط پیش

از   برخورداری ،1201  بهداشت نیز در سال  جهانی  سازمان

بالاترین میزان استانداردهای منطقی و قابل تحقق سلامت 

مذهب، عقاید سیاسی، موقعیت اجتماعی و  بدون اینکه نژاد،

 به عنوان حق مسلم هر انسان تلقی ،نظر باشد اقتصادی مورد

بدیهی است که یکی از مسیرهای برخورداری از  .(1) نماید می

حق سلامت، دسترسی به دارو و خدمات پزشکی و درمانی 

ی دارویی و پزشکی، بهترین ابزار برای تحقق ها است و شرکت

و  داروییی ها نقش شرکت .این بعد از حق بر سلامت هستند

لات پزشکی از این جهت از اهمیت برخوردار است که محصو

و درمانی برای ادامه حیات بیماران لازم و ضروری  دارویی

 .(9کند ) می در روند درمان ایفا یمؤثراست و نقش 

ی ها ترین شرکت ی پزشکی و دارویی، یکی از مهمها شرکت

با توجه به حجم گسترده  ها این شرکت .فعال تجاری هستند

که  ی قانونیها چنین مسئولیتشان و هم گردش منابع مالی در

ی سهامی اعم از ها هاست، اغلب به صورت شرکت متوجه آن

ی ها شرکت .شوند می ی سهامی عام و خاص تشکیلها شرکت

به شکل شرکت سهامی عام تشکیل دارویی و پزشکی که 

 صورت است یا تعاونی سهام عام، ها بدین اند که اغلب آن شده

بع ترین من توانند به در سیستم حقوق ایران، قانون مهم می

حقوق است و بررسی مسائل مربوط به تعارض قوانین در مورد 

 قانون تجارت مصوب .بهادار اهمیت بالایی را داراست اوراق

های سهامی را به  های تجاری، شرکت از اقسام شرکت ،1111 

سرمایه در آن  مؤثررسمیت شناخته که با توجه به نقش 

مورد  های سرمایه دانست، توان آن را در زمره شرکت می

بررسی قرار داد و با حکم لایحه قانونی اصلاح بخشی از قانون 

 به دو شرکت سهامی عام و خاص تقسیم نمود 1102  تجارت

سرمایه مورد نیاز  تأمینشدن از بهترین ابزار  عام سهامی .(1)

با  1100در این راستا بازار سرمایه در سال  .یک شرکت است

با  «ار جمهوری اسلامی ایرانبهاد اوراققانون بازار و »تصویب 

این قانون که در  .(0) ترین تحولات خود مواجه شد جدی

قانون اساسی با  00ساله توسعه و اصل  ارچوب قوانین پنجهچ

سازی به تصویب رسیده است، در  مباحث مربوط به خصوصی

ها  نامه بخش ها، نامه آیین ادامه کار خود با تصویب سایر قوانین،

ای مرتبط با موضوعش باعث شد تا بتواند ه و دستورالعمل

شده اقتصادی این بخش از  تعیین هرچه بیشتر اهداف از پیش

 .(2های سهامی عام را دنبال کند ) بازارهای سرمایه و شرکت

های سهامی عام از لایحه اصلاحی قانون تجارت  تبعیت شرکت

دستخوش  1100بهادار  اوراقبا تصویب قانون بازار  1102

بهبود  و تحولاتی گردید که از جمله تحولات مهم آن، تغییرات

شرایط توسعه بازار سرمایه را موجب شد تا راه توسعه برای 

بهادار  اوراقگرفتن مورد معامله قرار .بورس کشور هموارتر شود

شرکت به صورت عام در بازارهای سرمایه موجب جلب توجه 

در  لهمسأاین  .جراید مالی و مردم به شرکت شود محافل،

 صورتی که شرکت عملکرد اقتصادی خوبی داشته باشد، اجازه

 تأمینتر  تر و ارزان دهد پول مورد نیاز خود را بسیار سهل می

 ،دارانی و نظارت دقیق سهاماین مزایا به بهای موشکاف .کند

 همچونیعنی کسانی که انتظار دارند عملکرد خوب شرکت 

 .(1د )آی به دست می گذشته ادامه داشته باشد،

)الکترونیکی و کاغذی( و اقتصاد همراه  افزون تجارترشد روز

المعامله  رنگ سهام و سهل برجستگی و نقش پر با نیاز جامعه،

بر حقوق ایران یک مطالعه  تأکیدتا ضمن  بودن آن موجب شد

اساس حقوق  صورت پذیرد و بر الملل تطبیقی با حقوق بین

بهادار تشخیص  اوراقم بر (، قانون حاکها )کنوانسیون قراردادی

در ارتباط با سوابق پژوهشی که در این زمینه صورت گرفته 

باید گفت که تحقیقی که به صورت خاص در حوزه  است،

های دارویی و  بهادار شرکت اوراقتعارض قوانین ناظر بر 

پزشکی باشد، به رشته تحریر درنیامده است و تحقیقاتی که در 

های  ی دیگر شرکتها ه جنبهب این زمینه موجود هستند،

در  .اند و از این منظر مرتبط نیستند دارویی و پزشکی پرداخته

 گردد:  می هر صورت، در ادامه به چندین تحقیق اشاره
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نقش »عنوان  ای تحت ( در مقالهش. 1122) الاسلام معین

سازی نظام حقوق مالکیت  های دارویی در جهانی شرکت

است که اختراعات دارویی تا به این موضوع پرداخته  «فکری

المللی ناظر بر حقوق مالکیت  های بین چه میزان در کنوانسیون

فکری از جمله کنوانسیون تریپس مورد حمایت قرار گرفته 

های دارویی در این  نگاه به نقش شرکت در هر صورت،  .است

 مقاله از جنبه حقوق مالکیت فکری است و نه تعارض قوانین

(2). 

ای تحت عنوان  ( در مقالهش. 1120قری )منصوری و با

های دارویی  بندی شرکت ارزیابی عملکرد مالی و رتبه»

بهادار تهران با استفاده از الگوی  اوراقشده در بورس  پذیرفته

 در ابتدا «ترکیبی فرایند تحلیل سلسله مراتبی فازی و ویکور

، خته است که در محیط رقابتی امروزبه این موضوع پردا

کشورهای در حال توسعه مانند صنایع داروسازی، صنایع 

 تأثیرافزون بر اینکه از جنبه اقتصادی از اهمیت برخوردارند، 

 مستقیمی نیز بر سلامت و شرایط زیستی افراد در جامعه دارند

(0). 

  

  روش

روش پژوهش در این تحقیق به صورت توصیفی ـ تحلیلی 

ای اعم از منابع  نهاست. در این راستا، از منابع معتبر کتابخا

 .دست اول و منابع دست دوم بهره گرفته شده است

  

 اخلاقی ملاحظات  

 شامل ای کتابخانه مطالعه اخلاقی یها بهجن حاضر پژوهش در

 .تاس شده رعایت امانتداری و صداقت متون، اصالت

  

 ها هیافت  

در ارتباط با قواعد ورود به بورس اوراق بهادار از سوی 

ارویی و پزشکی، قواعد متمایزی یکی از های د شرکت

های رفع آن در نظم  محورهای اصلی تعارض قوانین و زمینه

اقتصادی نوین، مسائل مرتبط با اوراق بهادار و حل و فصل 

های دارویی و پزشکی  اختلافات حقوقی و قانونی در شرکت

های حقوقی  شود که نظام ها مطرح می است که در ارتباط با آن

اند. قواعد  ها توجه نموده الملل بدان ران و حقوق بینهمچون ای

های حقوقی ایران و حقوق  مناسب حل تعارض قوانین در نظام

های دارویی و  الملل ناظر بر اوراق بهادار در زمینه شرکت بین

ای در این زمینه ایفا  کننده توانند نقش تعیین پزشکی می

های حقوقی  که نظامنمایند. در این راستا، با توجه به رویکردی 

توان اشاره داشت که تفکیکی  اند، می مورد مطالعه اتخاذ نموده

ها در نظام  های نقل و انتقال آن میان انواع اوراق بهادار و زمینه

حقوقی ایران صورت نگرفته است، در حالی که در نظام حقوق 

 ای نام یا واسطه الملل بسته به اینکه اوراق بهادار، با نام، بی بین

 باشد، قواعد حل تعارض قوانین در ارتباط با آن متفاوت است.

  

 بحث

 به صورت کلی،: های دارویی و پزشکی تعریف شرکت. 4

های دارویی و پزشکی در قوانین  تعاریف مدونی از شرکت

برای نمونه  .داخلی و اسناد حقوقی خارجی صورت گرفته است

پخش  های و فعالیت شرکت تأسیسنامه  آیین 1در ماده 

های  مؤسسات دارویی به شرکت»دارویی تصریح شده است: 

های فوریتی دارو که صلاحیت  تولیدکننده، واردکننده و شرکت

ها صادر  شده و مجوز فعالیت آن تأییدآنان مطابق با قانون 

 نامه، این آیین 9البته در ماده  ،«گردد اطلاق می شده است،

اع ی دیگر از انوهای پخش سراسری دارو به عنوان یک شرکت

 نامه آیین مبنایاز این رو بر  است. شدهدارویی مطرح  های شرکت

شوند  های دارویی به چهار بخش تقسیم می الذکر، شرکت فوق

های  شرکت ـ9های تولیدکننده دارو؛  شرکتـ 1که عبارتند از: 

های  شرکت ـ0های فوریتی دارو؛  شرکتـ 1واردکننده دارو؛ 

 .(2) پخش سراسری دارو

های پخش  و فعالیت شرکت تأسیسنامه  آیین 1بر اساس ماده 

هر شخص حقوقی که در اساسنامه خود به موضوعات  دارویی،

تواند  مرتبط با دارو از جمله توزیع دارو اشاره نموده باشد، می

به منظور فعالیت رسمی بر مبنای ضوابط درخواست دهد. 

نوع شرکت  محدودیتی برای نوع شرکت دارویی بر اساس هفت

وجود ندارد و  ،تجاری که در قانون تجارت برشمرده شده است
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بینی تشکیل  توانند به یکی از طرق پیش ها می این شرکت

های دارویی و پزشکی به شکل  ، شرکتشوند با این حال عموماً

شرکت سهامی خاص و شرکت با مسئولیت محدود تشکیل 

 شوند. می

پزشکی به بازار های دارویی و  شرایط ورود شرکت. 2

در این زمینه شرایط خاصی برای ورود بهادار:  بورس و اوراق

های دارویی و پزشکی به بازار بورس و اوراق بهادار  شرکت

اما بهتر است که دامنه نگاه از بازار بورس  ،تعیین نشده است

های بورسی  که فعالیت، چرابه بازار سرمایه افزایش پیدا کند

 های شرکت  های عمده فعالیت  هبلک ،مختص بورس نبوده

معاملات فرابورسی   است.  فرابورس  زمینه  در پزشکی  و  دارویی

متوسط به بازار سرمایه  های عمده و منظور دسترسی شرکت  به

 همچون  تر وضع شده است و از مزایایی به صورت راحت

و در  شفافیت اعتباری،  ریسک  کاهش نقدشوندگی،  تسهیل 

یمت جاری بازار برخوردار است. شرایطی برای بودن ق دسترس

های دارویی و پزشکی هم  از جمله شرکت ،ها پذیرش شرکت

نیاز ـ 1در بورس و هم در فرابورس وجود دارد که عبارتند از: 

زیان  ـ9به ثبت در نزد سازمان بورس اوراق بهادار دارند؛ 

 حداقل ده درصد از کل ـ1ای نبایستی داشته باشند؛  انباشته

برداری  دو سال از بهره ـ 0  سهام شرکت بایستی شناور باشند؛

 هیأتمدیرعامل و  ـ2  شرکت دارویی و پزشکی گذشته باشد؛

حداقل  ـ1؛ یفری و سوءپیشینه باشندمدیره فاقد محکومیت ک

میلیارد  94کی بایستی شده شرکت دارویی و پزش سرمایه ثبت

ستی به شکل سهام بای ـ0سودآور باشند؛  ـ2؛ تومان باشد

 سهام بانام باشند.

ها در  سالبهادار در نظام حقوقی ایران:  تعریف اوراق. 3

ی ایران اوراق بهادار تعریف کلی نداشته است و فقط قانونگذار

، دو 1102مصوب  بهادار  اوراقماده یک قانون بورس  9در بند 

های سهامی و اوراق  سهام شرکت» شامل بهادار،  اوراقنوع 

ها و مؤسسات  ها و شهرداری شده از طرف شرکت رقرضه صاد

 معرفی شده بود.« داری کل وابسته به دولت و خزانه

های سهامی عام و  با تشکیل شرکت 1102در سال  قانونگذار

لایحه اصلاحی قسمتی از قانون تجارت مربوط به سهام  خاص

( را 21لغایت 21)مواد  ( و اوراق مشارکت24لغایت 90)مواد 

توانند  های سهامی می ی که شرکتبهادار  اوراق به عنوان

 در دو بخش مجزا به تصویب رساند. ،منتشر کنند

طبق نظریه  بعد از پیروزی انقلاب اسلامی انتشار اوراق قرضه،

خوارانه( تلقی و خلاف موازین شرع  شورای نگهبان ربوی )ربا

سپس مجلس شورای ، تشخیص داده شد و متروک ماند

این واقعیت که بدون وجود اوراق بهادار در اسلامی با درک 

شود و برای  این چرخه دچار نقصان می چرخه اقتصادی کشور،

، قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت مصوب مسألهحل این 

های سهامی  را جایگزین اوراق قرضه کرد تا شرکت 1121

 .(14) بتوانند این اوراق را منتشر کنند

اسناد مثلی هستند  : شده است گفته بهادار  اوراقدر خصوص 

های خصوصی و  ها، سازمان ها، دولت که به وسیله شرکت

شدن  مالی برای اجرایی تأمینالمللی به منظور  عمومی و بین

شوند. این اوراق به کاهش  ها و یا تجارت منتشر می پروژه

ماده یک  90کند. بند  کمک می مالی ناشران تأمینهزینه 

گونه  اوراق بهادار را این ،1100مصوب  هادارب  اوراققانون بازار 

هر نوع ورقه یا مستندی است که متضمن »کند:  تعریف می

حقوق مالی قابل نقل و انتقال برای مالک عین و یا منفعت آن 

اوراق بهادار قابل معامله را تعیین و اعلام خواهد « شورا»باشد.

قانون، معادل کرد. مفهوم ابزار مالی و اوراق بهادار در متن این 

 ود که این قانون،ش ملاحظه می« .هم در نظر گرفته شده است

دانسته است؛ « مستند»یا « ورقه»اوراق بهادار را به صورت 

گذار از مستند، اوراقی است که در مقابل ورقه منظور قانون

کاغذی و الکترونیکی اوراق  کاغذی قرار داشته و جنبه غیر

شود به سهام  ق بهادار تقسیم مینظر بوده است. اورا بهادار مد

شود.  ها منتشر می مالی آن تأمینها و اوراقی که برای  شرکت

ها  مالی شرکت تأمیندر گذشته از اوراق مشارکت برای 

های اخیر نوع جدیدی از اوراق  شد، ولی در سال استفاده می

بینی شده است  ها پیش مالی شرکت تأمینبهادار اسلامی برای 

شود. استاندارد شرعی  شناخته می« صکوک» که با عنوان

سازمان حسابداری و حسابرسی نهادهای مالی  12شماره 

هایی  گواهی»اسلامی، صکوک را این چنین تعریف کرده است: 

 نویسی، با ارزش اسمی یکسان که پس از اتمام عملیات پذیره
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بیانگر پرداخت مبلغ اسمی مندرج در آن توسط خریدار به 

ها  ای از دارایی رنده آن مالک یک یا مجموعهناشر است و دا

نفع یک پروژه یا یک فعالیت  منافع حاصل از دارایی و یا ذی

اوراق صکوک ممکن است به « .شود گذاری خاص می سرمایه

گفته و در  نام باشد. با توجه به مطالب پیش نام یا بی صورت با

بهادار اعم  اوراق» :توان گفت که ارائه تعریفی از اوراق بهادار می

کاغذی هستند که دارای ارزش مالی و  از اسناد کاغذی یا غیر

ها  مالی شرکت تأمیننماینده سرمایه شرکت بوده یا برای 

شوند. این اوراق ممکن است ناشی از رابطه  منتشر می

گذار باشد و این رابطه قراردادی تا  قراردادی ناشر با سرمایه

ها قرارداد بوده  آن أرفاً منشها موجود باشد یا ص زمان حیات آن

« .خود مستقلاً مال محسوب شوند أو بعد از جداشدن از منش

های  در واقع اصطلاح اوراق بهادار محدود به سهام شرکت

بورسی نیست و کلیه اوراقی که دارای ارزش مالی باشند، اوراق 

را از عنوان این اوراق که  مسألهآیند. این  بهادار به حساب می

 توان دریافت. می ،و ارزش هستند« بهادارای »

: الملل تعریف اوراق بهادار در نظام حقوقی بین. 1

الملل مرسوم است،  که در ادبیات مرسوم حقوق بینهمچنان

الملل عمومی و حقوق  الملل به دو دسته حقوق بین حقوق بین

الملل عمومی  شود. حقوق بین الملل خصوصی تقسیم می بین

المللی با یکدیگر به  های بین ها یا سازمان به روابط میان دولت

پردازد و حقوق  الملل می عنوان تابعان فعال حقوق بین

 حاکمیتی و روابطی که ذاتاً الملل خصوصی به روابط غیر بین

به شرطی که یک جنبه یا  .پردازند می ،تجاری و مالی است

المللی داشته باشد. زمانی که صحبت  همان عنصر حقوقی بین

گردد نیز از  الملل می عریف اوراق بهادار در نظام حقوق بیناز ت

آنجا که صحبت از روابط تجاری و شخصی است، رویکرد 

الملل خصوصی نسبت به تعریف اوراق بهادار مورد  حقوق بین

 تأسیس. عمومی الملل نظر است و نه رویکرد حقوق بین

در طول قرن   Companiesشرکتهای تجاری موسوم به

این کشور با توسعه تفکرات کاپیتالیسم مدرن آغاز  هجدهم در

های بزرگ، فقط به موجب  ها، به ویژه کمپانی شد. ابتدا کمپانی

 1000شد، ولی از سال  تأسیسفرمان پادشاه یا قانون پارلمان 

تصمیم گرفته شد که تشکیل شرکت و اعطای شخصیت 

و  (11) نامه تحقق پیدا کند حقوقی به آن فقط با ثبت شرکت

گردد، در  ها به این سال برمی اولین قانون مربوط به شرکت

که در « تأسیسگزارش »قوانین فوق در رابطه با ثبت اسناد 

آن مرسوم بود، مفادی ارائه شده بود و این قانون اولین قدم در 

 .(19ها بود ) رابطه با ثبت قانونی شرکت

لیت شدند: کمپانی با مسئو ها به دو دسته تقسیم می کمپانی

نامحدود که در آن مسئولیت شخصی شرکا برقرار است و 

 آن به موجب قانون تأسیسکه  کمپانی با مسئولیت محدود

شده موسوم به قوانین با میسر شد و قواعد تجدیدنظر 1022

یک شرکت مدون را که مورد ثبت  چهارچوبسهام مشترک 

 قرار گرفت و دارای تعهدات محدودی بود ارائه نمود.

های با مسئولیت محدود مورد  ر عمل فقط شرکتد البته

ها به سهام تقسیم  چه سرمایه در آن ،گیرند استفاده قرار می

های بسیار دیگری به  شود و از نظر مسئولیت شرکا و جنبه می

ها خود به دو  های سهامی ما شبیه هستند. این شرکت شرکت

هایی که مؤسسان آن برای  شوند: شرکت دسته تقسیم می

های  شرکت» کنند و شان به عموم مراجعه می ل سرمایهتشکی

هایی که این کار برای  شوند و شرکت نامیده می« سهامی عام

ها  ها قابل انتقال به غیر نیست و از آن ممنوع است و سهام آن

 شود. تعبیر می «های سهامی خاص شرکت» به

های تجاری  ترین روش جهت ایجاد شرکت ترین و پیشرفته مهم

جمله شرکت سهامی از طریق ثبت شرکت است و در و از 

و آخرین اصلاحات آن در  1222های مصوب  قانون شرکت

های  به آن اشاره شده است. مقررات مربوط به شرکت 1202

ی در انگستان مواجه شده و بارها قانونگذارسهامی با تحولات 

 اصلاح و تغییر یافته است.

توسط نهاد  9442لغایت  1220های  این امر در طول سال

ها مورد بحث بوده و در اداره  تجدید نظر قوانین شرکت

در  الملل تنظیم نهایی گردیده تا اینکه بازرگانی و صنایع بین

ماده،  1144آخرین نسخه قوانین با  9441نوامبر سال  0تاریخ 

صفحه ضمیمه به امضای سلطنت بریتانیا  22صفحه و  144

های سهامی در  ت شرکترسیده است و در حال حاضر فعالی
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اساس قانون  های ناظر و بر این کشور تحت نظارت سازمان

آیند و در حال حاضر قوانین  به اجرا درمی 9441های  شرکت

های سهامی قواعد  در مورد شرکت 9441و  1202های  سال

 الاجرا و حاکم است. جدید لازم

الملل بیشتر بر حق اطلاع  در مجموع، حقوق حقوق بین

این است که  قانونگذاردارد. در واقع، فکر  تأکیداران د سهام

دار مطلع از وضع شرکت شریک بهتری برای شرکت  سهام

خواهد بود. الزام به ثبت شرکت سهامی برای احراز شخصیت 

شرکت، در همین  تأسیسحقوقی و نیز وضع کنترل اداری در 

 راستاست.

در قواعد حل تعارض ناظر بر انتقال اوراق بهادار . 5

 الملل حقوقی ایران و حقوق بین

از خصایص بارز : نام قانون حاکم بر انتقال سهام بی. 5-4

سهام قابلیت نقل و انتقال آن است و این قابلیت نقل و انتقال 

تعارض قوانین زمانی که  مسألهچه در حقوق داخلی و چه در 

 دهد. عنصر خارجی در میان هست قانون حاکم را نیز تغییر می

و در خصوص  تقال از مصادیق حقوق مالی سهم استحق ان

 م یک حق مالی است، نباید تردید کرد.که سهاین

در مرحله ایجاد حق و صدور سهام، قانون حاکم قانون دولت 

است. در این مبحث به  صادرکنندهمتبوع اشخاص حقوقی 

 پردازیم. نام و قانون حاکم بر آن می سهام بی انتقال

م یا مرحله اثرگذاری سهام، مالک سهام در نقل و انتقال سها

خلاف تبدیل که در آن مالک تغییر بر ؛کند نیز تغییر می

کند. در انتقال از نظر ماهوی تنها انتقال مالکیت از  نمی

 شخصی به دیگری است.

نام قلمرو  تعارض قوانین در مرحله نقل و انتقال سهام بی

ل از کشوری تری دارد و عنصر خارجی در نقل و انتقا گسترده

دهد و اصولاً در مرحله ایجاد یا صدور  به کشور دیگر رخ می

گذاری حق تأثیرولی در مرحله  ،سهام هیچ تعارضی نیست

 تعارض هست و گاه در هر دو مورد تعارض وجود دارد.

نام طبیعت مختلطی دارد و بین دسته اموال مادی و  سهام بی

اکم بر آن دیون قرار گرفته است و برای تشخیص قانون ح

گیرنده و دارنده سهم  دهنده و انتقال بایستی روابط میان انتقال

زیرا قانون حاکم نیز در هر دو  ،و شرکت را از هم تفکیک کرد

 باشد. بند تفکیکی متفاوت می

نام مستقل از مرحله  تعارض قوانین در مرحله انتقال سهام بی

م تماماً انتشار است و ممکن است مواردی باشد که انتشار سها

یعنی عنصر خارجی که  ،در چهارچوب حقوق داخلی بوده است

شود پس از انتشار و صدور سهام در جریان  باعث تعارض می

المللی سهام و نقل و انتقال آن از کشوری به  معاملات بین

 .(11) کشور دیگر اتفاق افتاده است

نام  نام این است که سهم بی دلیل تعارض در خصوص سهم بی

یعنی از برخی جهات جزء اموال مادی  ،مختلطی دارد ماهیت

اموال غیر مادی  ءآیند و از برخی جهات جز به شمار می

نام، حق با  باشند. علت این امر نیز این است که در سهام بی می

 یعنی حق در سند تجسم یافته است. ،م هستأسند تو

قواعد و مقررات موجود در یک کشور در  در حقیقت به کلیه

قانون  201تا  092)مثال: مواد  ص موضوع مورد بحثخصو

 .گویند مدنی در خصوص ارث و وصیت(، را قواعد مادی می

بنابراین هر کشوری دارای نظام تعارض قوانین مخصوص به 

خود است و از طرف دیگر نظام حقوقی داخلی مختص خود را 

 .(10) دارد

وقوع قانون محل  ،نام مطرح باشد اگر جنبه مادی سهام بی

ولی نباید اموال مادی و سهام را یکی  ،شود الاجرا می سهام لازم

ای است و  نام ظاهراً فقط کاغذ ساده زیرا سهام بی ،بدانیم

هم در برابر شرکت حقیقت آن از حق حامل یا دارنده س

گیرد. به دلیل همین ماهیت  کننده نشأت میبازرگانی منتشر

ه تردید بین قانون شود ک نام سبب می حقوق مختلط سهام بی

 محل وقوع حقیقی و قانون محل وقوع فرضی سهام وجود دارد.

نام ابتدا باید دید آیا در  برای تعیین قانون حاکم بر سهام بی

مرحله انتقال شکل آن نیز تغییر کرده است یا خیر؟ که اگر 

 شود. وارد مرحله تبدیل سهام می ،شکل سهام تغییر کند

 بودن نام یا بانام بی مسأله: (Conversion) تبدیل سهام. 2- 5

بلکه بحث ماهوی است که در نحوه  ،سهام بحث شکلی نیست

کننده ، پس تابع قانون متبوع حقوقی صادراست مؤثرانتقال 

الملل خصوصی  سهام است و طبق اصول ثابت در حقوق بین
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ها است و در  ها تابع قانون محل اقامتگاه آن نحوه اداره شرکت

نیز از تبدیل سهام با نام و  1102لایحه قانونی  00و  01مواد 

بینی شده است.  نام صحبت شده است و تشریفات آن پیش بی

در قانون ایران از آنجا که تبدیل سهام در حقیقت تغییر نحوه 

باید قانون متبوع  ،انتقال حقی است که تجسم پیدا کرده

از  زیرا نحوه انتقال ،یعنی ایران صالح باشد ،شخص حقوقی

ها است، نحوه اداره  مسائل ماهوی و مربوط به اداره شرکت

المللی تابع قانون  شده بین ها نیز طریق قواعد پذیرفته شرکت

 باشد. اقامتگاه می

، در شود بنابراین قانون کشور متبوع شرکت بر آن حاکم می

تنها شکل  ،کند سهام تغییر نمی مسألهعکس انتقال تبدیل بر

 شود. نام و بالعکس عوض می بی سهام از با نام به

نام از تشریفات کمتری برخوردار  ضمناً تبدیل سهام با نام و بی

نام مربوط به آن، در دفتر  زیرا انتقال سهام با نام و یا بی ،است

نام به قبض و  رسد و این سهام بی ثبت شرکت به ثبت می

 .(ش. 1102لایحه قانونی  02شود )ماده  اقباض منتقل می

ن رابطه حتی در صورت عدم اطلاع سهامدار با نام، در ای

نام برای شخص  تواند سهام بی شرکت پس از تبدیل، راساً می

 نفع با توجه به تعداد سهامش صادر کند. ذی

 1102لایحه قانونی  24تا  01در خصوص تبدیل سهام مواد 

تواند به  انواع آن و تشریفاتش را بیان کرده است و شرکت می

ات اساسنامه یا بنا به تصمیم مجمع عمومی موجب مقرر

 نامی به بانام و بالعکس تبدیل کند العاده سهام را از بی فوق

 ش.(. 1102لایحه قانونی  1)ماده 

بنابراین تبدیل سهام که تغییر شکل سهام است از بانام به 

کند، از آنجا که رابطه بین  نام و مالکیت فرد تغییری نمی بی

در کار  گیرنده انتقالت مطرح است و وجود دارنده سهام و شرک

باشد و از  زیرا مالک سهام همان مالک قبلی سهم می ،نیست

المللی حق مطرح  بین تأثیرآنجا که تبدیل در مرحله انتقال و 

خواهیم بدانیم قانون حاکم بر سهام کدام است.  شود، می می

نام با قبض و  ممکن است تصور شود که چون انتقال سهام بی

اقباض و فاقد تشریفات است تبدیل را همانند اموال مادی تابع 

قابل محل وقوع مال محسوب کرد و برای تعیین شکل و 

زیرا  ،تبدیل سهام نیز باید به قانون محل وقوع سهم رجوع کرد

قانون محل وقوع در صورتی واجد صلاحیت است که سهام 

ماهوی  ای مسألهاگر برای تعیین شکل نیز که  ،نام باشد بی

بهادار رجوع کنیم، در  است بخواهیم به قانون محل وقوع اوراق

را  مسألهایم و صورت  گویی جواب را مفروض گذاشتهحقیقت

نام تصور  خود بیه ب ایم و سهام و تبدیل آن را خود پاک کرده

باشد. بنابراین قانون محل  ایم که این راه حل صحیح نمی کرده

اسبی باشد و اگر برای تشخیص تواند ملاک من وقوع سهام نمی

مواجهه با مصادره  ،شکل سهم به قانون محل وقوع رجوع شود

ضمناً رجوع به قانون  ،ناپذیر خواهد بود به مطلوب اجتناب

قانون مدنی  219محل صدور و تنظیم سند که در ماده 

نام  بی مسألهزیرا  ،بینی شده است، نیز قابل قبول نیست پیش

ای ماهوی است نه شکلی و  مسألههم بودن یک س یا با نام

باشد و با  موضوع مرتبط با نحوه انتقال حق است و ماهوی می

 ساختار خارجی سهام متفاوت است.

در نتیجه در تشخیص قانون حاکم بر تبدیل سهام از آنجا که 

شود قانون  ای ماهوی است و نیز به شرکت مربوط می مسأله

بلکه قانون  ،نیستند محل وقوع مال و انتشار واجد صلاحیت

الاجرا و  کننده لازملت متبوع شرکت یا شخص حقوقی صادردو

الملل و سایر  حاکم است. این راه حل در کشور حقوق بین

تبدیل شکل  مسألههای حقوقی نیز پذیرفته شده است و  نظام

علاوه بر سهام در خصوص اوراق قرضه هم متصور است و 

نیز تابع قانون دولت متبوع تبدیل اوراق قرضه به سهام  ضمناً

 شخص حقوقی صادرکننده اوراق مزبور است.

نام در حقیقت با انتقال  در مورد انتقال مالکیت سهام بی

 کند. الکیت، مالکیت سهام تغییر می

نام به  سهم بی»مقرر کرده است:  1102لایحه قانونی  12ماده 

صورت سند در وجه حامل تنظیم و ملک دارنده آن شناخته 

گونه سهام  مگر خلاف آن ثابت گردد. نقل و انتقال این ،شود می

ولی مرحله نقل و انتقال  ،«آید به قبض و اقباض به عمل می

گونه که قانون ماهوی  سهام با نام متفاوت است. بنابراین همان

نام در خصوص انتقال متفاوت است، قانون  سهام با نام و بی

 ها نیز متفاوت خواهد بود. حل تعارض آن
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دهنده  نام باید رابطه انتقال ت سهام بیدر خصوص انتقال مالکی

گیرنده و رابطه دارنده سهام و شرکت را از هم تفکیک  و انتقال

 کرد:

گیرنده سهام بی نام:  ده و انتقالدهن رابطه میان انتقال. 6

نام  در این حالت در خصوص نقل و انتقال مالکیت سهام بی

کننده مطرح است. همانطور که  رابطه میان اشخاص معامله

دانیم در این نوع رابطه نیز دو دسته از روابط را باید از هم  می

 تفکیک کرد:

ی ارادی و ها یعنی نقل و انتقال ،نام روابط قراردادی اسناد بی

های خارج از اراده: با توجه به این  روابط ناشی از قانون و انتقال

نام در رابطه بین افراد  انتقال قراردادی اسناد بی مسألهکه در 

جنبه مادی سند بر جنبه غیر مادی آن غلبه دارد، باید قانون 

، البته باید محل وقوع سهام را نسبت به آن اعمال نمود

در مورد نقل و انتقال به موجب قرارداد و نشان کرد که خاطر

 ارادی دو قانون بر این قرارداد صالح است:

 .قانون محل انعقاد قراردادـ 9؛ قانون محل وقوع سند ـ1

در نهایت باید توجه داشت که این دو قانون فقط در ظاهر با 

 ،باشند هم تفاوت دارند و تقریباً در همه موارد با هم منطبق می

شود که سهم در آنجا واقع  اد در کشوری منعقد میزیرا قرارد

نام خود را  بنابراین اگر یک شرکت ایرانی اوراق بهادار بی ،است

در کشوری دیگر صادر کند و مقررات آن کشور، برای انتقال 

مالکیت سند مزبور، ثبت در دفتر ثبت شرکت را لازم و اگر 

بدون ثبت  نام را به شخص دیگری منتقل کند. دارنده، سند بی

الیه در روابط خود با شرکت  در دفتر ثبت انتقال شرکت منتقل

زیرا در قانون  ،نام شناخته خواهد شد ایرانی صاحب ورقه بی

نام کافی است،  ایران صرف قبض و اقباض برای انتقال سهم بی

داند و  ولی قانون محل وقوع سهام ثبت در دفتر را الزامی می

ود بین قانون متبوع شخص ش در اینجا تعارض حاصل می

حقوقی و قانون محل وقوع سهام. در این حالت اگر قانون محل 

بدانیم، در خصوص انتقال سهام  نام را صالح وقوع سهام بی

و این قاعده مبتنی بر شباهت این اسناد به اموال مادی  نام بی

باشند و این قانون در کدی معروف به  چه متفاوت می، اگراست

ه حاکم بر روابط بین کشورهای آمریکایی است ک کد بوستمنت

قانون فوق در این مورد  141نیز پذیرفته شده است و ماده 

دارد: اموال مادی و اسناد معرف دیون آن در حکم  مقرر می

اموال مادی هستند از لحاظ انتقال تابع قانون محل وقوع خود 

 .باشند می

نام و تشبیه  در هر حال نباید در مورد جنبه مادی اوراق بی

ها به اموال مادی مبالغه کرد و باید در نظر داشت که قانون  آن

دولت متبوع شخص حقوقی نقش اساسی دارد و ممکن است 

علاوه بر اینکه در مرحله ایجاد اثر دارد در مرحله اثرگذاری نیز 

نام گاهی ممکن  دخالت کند. قلمرو قانون محل وقوع سهام بی

دانیم نتیجه نقل و انتقال سهام  یمثلاً م ،محدود شود ،است

نام این است که شریک جدیدی به جای شریک قبلی  بی

آید و اگر اساسنامه شخص حقوقی تشریفاتی برای این نقل  می

و انتقال بگذارد در آن صورت تنها رعایت قانون محل وقوع 

 سهم کافی نیست و بایستی شرایط اساسنامه هم رعایت شود

(2.) 

اند  نام که سرقت شده یا مفقود شده سناد بیضمناً در خصوص ا

نیز رعایت قانون محل وقوع سند کافی نیست و این قبیل 

شوند و به موجب قانون  اسناد معمولاً از حوزه تجارت خارج می

 19، مواد شوند المعامله می کشور متبوع شخص حقوقی ممنوع

نام و اسناد  شدن سهام بی قانون تجارت در خصوص گم 191تا 

ر وجه حامل مواردی را آورده است که قانون محل وقوع را د

کند و از نقل و انتقال چنین اسنادی جلوگیری  محدود می

دهنده و  بنابراین گفتیم که در رابطه میان انتقال، کند می

گیرنده اصل بر این است که قانون محل انتقال یا قانون  انتقال

ه جنبه عینی و زیرا در این رابط ،محل وقوع سهم حاکم باشد

مادی سهام غلبه دارد. هرگاه انتقال سهام به موجب قرارداد 

صورت گیرد، قانون محل انعقاد یا وقوع عقد قابل اعمال است 

و محل وقوع عقد و قانون قرارداد صورت گیرد، قانون محل 

انعقاد یا وقوع عقد قابل اعمال است و محل وقوع عقد و قانون 

زیرا قرارداد در  ،هم منطبق هستندمحل وقوع سهم اصولاً بر 

شود که سهام در آنجا قرار دارد. بنابراین  کشوری منعقد می

تعهدات ناشی از »دارد:  قانون مدنی که مقرر می 210ماده 

بودن  قاعده قابل اعمال و« تابع قانون محل وقوع عقد استعقود 

منقول و  یتصرف و مالکیت بر اشیا»قانون محل وقوع مال: 
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در آنجا  داند که آن اشیا قانون مملکتی میرا تابع « قولغیر من

نام از منظر  واقع است، قانون حاکم بر نقل و انتقال سهام بی

کند. در نتیجه این  را مشخص می گیرنده انتقالدهنده و  انتقال

گیرندگان سهام  دهندگان و انتقال یعنی میان انتقال ،رابطه

بنابراین  ،نام غلبه دارد نام جنبه عینی یا مادی سهام بی بی

قانون محل وقوع سهام حاکم خواهد بود که ناشی از قاعده 

 حل تعارض قانون وقوع مال است.

نام و شخص حقوقی  ده سهام بیرابطه میان دارن. 7

یعنی دارنده سهام  ،به موجب این رابطه کننده سهام:صادر

نام که همان شرکت یا شخص  سهم بی صادرکنندهنام و  بی

ی است، شرکت دخالت مستقیم دارد و این مورد را حقوق

زیرا در خصوص این  ،نام دانست توان شباهت به سهام بی می

یعنی همانند دیون یا  ،نام غلبه دارد رابطه جنبه این سهام بی

شود، بنابراین قانون حاکم بر  اموال غیر مادی محسوب می

قانون نام در رابطه دارنده و شخص حقوقی  جنبه دینی سهم بی

نام  کننده سهام بیگاه مدیون با شرکت بازرگانی صادراقامت

 باشد. می

آن  صادرکنندهضمناً به لحاظ رابطه مستمر سند یا سهام با 

توان گفت صلاحیت قانون حاکم بر سهام که با نقل آن از  می

در مواردی  ،آید کشوری به کشور دیگر خللی بر آن وارد نمی

مطرح است، همچنان محفوظ که سرنوشت اعتبار خود سند 

 ،است، چنانکه اگر طبق آن قانون از سند سلب اعتبار شود

فاقد اعتبار پیشین  ،ماند باقی می گیرنده انتقالآنچه در تصور 

 است.

نام در صورت  بنابراین برای تشخیص قانون حاکم بر سهام بی

مطرح  گیرنده انتقالو  دهنده انتقالتعارض قوانین وقتی رابطه 

نام در این حالت با توجه به جنبه مختلطی که  هم بیاست س

اش غلبه دارد و از این لحاظ  مادی و دینی جنبه غیر ،دارد

دانیم که  مادی یا دیون می اموال غیر ءنام را جز سهم بی

همانند سهام بانام قانون اقامتگاه مدیون یا شخص حقوقی 

ز سند تواند دین را ا متعهد ملاک است. این قانون همیشه می

متمایز کند که در آن صورت دارنده سند در واقع مالک یک 

 ارزش خواهد بود. پاره بی ورق

آن  صادرکنندهبنابراین در روابط دارنده سند و شخص حقوقی 

سلب مالکیت سند در نتیجه اقدامات دولتی قانون  مسألهو یا 

زیرا جنبه  ،متبوع شرکت یا شخص حقوقی متعهد صالح است

نام غلبه دارد و بایستی همانند سهام با نام  م بیغیر مادی سه

تابع قانون اقامتگاه مدیون باشد که همان قانون شخص حقوقی 

 سهام است. صادرکننده

، یعنی شرکت گویند که اقامتگاه مدیون بیشتر حقوقدانان می

کننده سهام، محل وقوع فرض سهام محسوب بازرگانی منتشر

انتقال مالکیت سهام، در رابطه  شود. بنابراین قانون حاکم بر می

میان دارندگان سهام و شرکت بازرگانی معمولاً قانون اقامتگاه 

 باشد. شرکت می

اسناد با نام از جمله : قانون حاکم بر انتقال سهام بانام. 8

سهام با نام اسنادی هستند که نقل و انتقالشان باید طبق ماده 

یا مؤسسه قانون تجارت در دفتر شخص حقوقی )شرکت  04

 اسناد( ثبت شود. صادرکننده

در  در خصوص اسناد و سهام بانام همانطور که پیداست کاملاً

ارتباط با شرکت است و تشریفات آن همگی مرتبط با شرکت 

قانون مدنی  2و  1باشند و طبق مواد  سند می صادرکننده

شخص حقوقی در این خصوص اهلیت دارد و تمامی مواد 

 صادرکنندهم مرتبط به شخص حقوقی نا مربوط به سهم بی

شوند و  دیون محسوب می ءسهام است. این قبیل اسناد جز

ها قانون اقامتگاه مدیون  بنابراین قانون قابل اعمال نسبت به آن

 .است

در سهام بانام حق دینی غلبه دارد و در دسته دیون قرار 

بنابراین قانون اقامتگاه مدیون که همان شرکت یا  ،گیرند می

حاکم  ،سهام بانام است صادرکنندهخص حقوقی متعهد ش

 شود. می

چه در مرحله صدور یا ایجاد حق و چه در مرحله اثرگذاری 

حق قانون اقامتگاه مدیون حاکم است و در مرحله انتقال و 

اثرگذاری حق هم چه به صورت قراردادی و چه انتقال ناشی از 

م قانون اقامتگاه سلب مالکیت دولتی، قانون حاکم بر سهام با نا

 باشد. مدیون یا شخص حقوقی متعهد می
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ها به وسیله  در حقیقت اسناد با نام دیونی هستند که انتقال آن

ثبت در دفاتری که در مرکز شرکت )یا شخص حقوقی( متعهد 

بنابراین قانون قابل اعمال به  .گیرد صورت می ،شود انجام می

 ،ی متعهد استها قانون اقامتگاه مدیون یا شخص حقوق آن

)قانون اقامتگاه مدیون(  ضمناً قانونی که بر دین حکومت دارد

دین از قبیل قرارداد یا سلب  ألزوماً با قانونی که بر منش

یکی نیست و  ،کند مالکیت دولتی یا اهلیت و... حکومت می

دین وضعیت خاصی دارد و اصولاً تابع قانون اقامتگاه مدیون 

 تأثیر در اجرای قانون صلاحیتدار بیالبته منشأ دین  ،باشد می

قانون  ،شود در مورد دینی که از قرارداد ناشی می مثلاً نیست.

 .(12) کند دین، بر وصف تضامنی آن حکومت میأ منش

 ،دین حکومت کند أبرخی معتقدند که در قراردادها باید منش

ولی در خصوص اسناد با نام رویه و تحلیل و بهترین قانون 

زیرا قانون حاکم  ،باشد قانون اقامتگاه مدیون میحاکم مناسب 

باشد. در خصوص  دین در این خصوص مطرح نمی أبر منش

دیون سه نظریه قانون اقامتگاه داین و قانون اقامتگاه مدیون و 

دین وجود دارد که نظریه قانون اقامتگاه مدیون را  أقانون منش

گوید:  یاین نظریه م ،دانیم در خصوص سهام با نام صالح می

پذیر  پایگاه دین در اقامتگاه مدیون است. کشورهای سرمایه

طرفدار اجرای قانون اقامتگاه مدیون هستند. این قانون منافع 

کند و دلیل توجیه قانون اقامتگاه مدیون،  می تأمینرا بهتر 

زیرا طبق  ،تقارن صلاحیت قانونگذاری و صلاحیت قضایی است

ه صالح برای رسیدگی به ضوابط آیین دادرسی مدنی دادگا

دعوی دادگاه اقامتگاه خوانده یا مدیون است و این قاعده باعث 

زیرا دادگاه قانون  ،مشکلات تعارض قوانین حل شود ،شود می

 .کند کشور خودش را اجرا می

چون روش فنی و تشریفات انتقال سهام در همه کشورها 

 یکسان است ممکن است تصور شود که بحث از تعیین حاکم

های  در حالی که بین نظام ،فایده است بر سهام با نام بی

یعنی مرحله اثرگذاری حق  ،مختلف در ماهیت و آثار انتقال

 تعارض و اختلاف موجود است.

الملل نیز سهام با نام باید  در حقوق مادی یا ماهوی حقوق بین

ولی ثبت فقط در رابطه بین  ،در دفتر شرکت به ثبت برسد

است. ممکن است انتقال قبل از  مؤثرشرکت  سهامدار جدید و

ای بین طرفین واقع شود و بعداً  ثبت به موجب نوشته

سند انتقال را به شرکت ارائه و تقاضای ثبت آن  گیرنده انتقال

مستقیماً  دهنده انتقالرا به نام خود بنماید و نیز ممکن است 

از شرکت درخواست کند که سهم را به نام شخص دیگری به 

 برساند. ثبت

اگر شرکت از ثبت انتقال به دلیل قانونی امتناع کند، خریدار 

تواند پول خود را پس بگیرد، بلکه فروشنده باید به عنوان  نمی

تراستی )امین( خریدار عمل کند و در نتیجه باید سود سهام را 

 از دریافت، به خریدار تحویل دهد. پس

نام به ه سهام بابا اینک الملل به هر حال در حقوق حقوق بین

تواند  ای است که به عنوان یک برگ بهادار می صورت گواهی

هنوز این قاعده باقی  ،مورد وثیقه یا معامله دیگر واقع شود

است،  است که ثبت در دفتر به تنهایی موجد مالکیت قانونی

قبل از ثبت دارای  گیرنده انتقالچند که ممکن است هر

ع که نوعی از مالکیت در منافمالکیت منصفانه یا مالکیت 

 .(11) تلقی گردد ،است لا کامن

تا وقتی که سهم او به  گیرنده انتقالبه عبارت دیگر مالکیت 

کامل نیست و ثبت در دفتر است که مالکیت او  ،ثبت نرسیده

 کند. را تکمیل می

در حقوق ایران انتقال سهام با نام مشروط به ثبت در دفتر 

نیز بر این  1102یحه قانونی لا 04ثبت سهام است. ماده 

دارد: هر انتقالی  گذارد و در بند آخر مقرر می موضوع صحه می

که بدون رعایت شرایط فوق به عمل بیاید از نظر شرکت و 

اشخاص ثالث فاقد اعتبار است. در حقوق فرانسه نیز گفته شده 

که حقوق دارنده سهم با نام با ثبت در دفتر شخص حقوقی 

در حقیقت ثبت در دفتر در خصوص  ،شود می ثابت صادرکننده

سهام بانام در حقوق ایران و فرانسه، شرط نفوذ مالکیت سهم 

از نظر شرکت  ،است و تا وقتی انتقال در دفتر ثبت نوشته شود

نخواهد بود و طرق مدنی انتقال مورد  مؤثرو اشخاص ثالث 

چه بین طرفین قبل از ثبت معتبر و نافذ ، اگرقبول نیست

بین دو خریدار متوالی، شخصی که انتقال را به نام  اشد وب می

در حقوق فرانسه  .شود مالک شناخته می ،خود ثبت کرده است

یعنی  ،ثبت انتقال در دفتر دارای قدرت اثباتی مطلق است

آنچنان دلیلی است که خلافش قابل اثبات نیست و از حمایت 
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 نیز تقریباً قانون تجارت 04کامل قانونی برخوردار است. ماده 

  چند که با اصول مدنی سازگار نیستهمین مفهوم را دارد، هر

 . قوانین حاکم9

نام )مرحله تشار سهام باقانون حاکم بر صدور یا ان. 4- 9

مرحله صدور یا انتشار که همان مرحله ایجاد : ایجاد حق(

نام از یک  چه در سهام با نام و چه در سهام بی ،باشد حق می

کند و آن هم قانون شرکت یا شخص  بعیت میقانون حاکم ت

که این امر مربوط به اهمیت شخص ، چراباشد حقوقی می

حقوقی است و به طور مستقیم با شخص حقوقی و دخالت او 

 در ارتباط است.

دور یا ایجاد حق در در خصوص تعارض قوانین در مرحله ص

نام، وقتی تعارض در میان است که در مبادلات مورد سهام با

 المللی یا بین کشورهای مختلف موضوع مطرح باشد و رد ینب

 .(12) پای عنصر خارجی در این میان دیده شود

صدور سهام با نام ممکن است حین تشکیل شرکت رخ دهد و 

یا پس از تشکیل شرکت و یا ممکن است سهام خارجی وارد 

شرکت ایرانی شود. در تمامی این موارد بحث تعارض ممکن 

بیفتد. به طور مثال اگر شرکت سهامی ایرانی در اتفاق  ،است

کشور ایران سهم با نام منتشر کرد. موضوع مربوط به حقوق 

داخلی است و فاقد عنصر خارجی بنابراین قانون حاکم نیز 

قانون ایران و قانون داخلی خواهد بود که همان قانون شرکت 

باشد که همان محل انتشار یا قانون دولت متبوع  می

خواهیم بدانیم وقتی انتشار  باشد. حال می نویسان می  پذیره

دهد و شرکت ایرانی بر  المللی رخ می سهام با نام در عرصه بین

 ،کند فرض سهام با نام خود را در بازار کشور دیگری عرضه می

شود  چه قانونی بر مرحله ایجاد حق یا صدور سهام حاکم می

ل تعارض، ابتدا در خصوص تعیین قانون حاکم و یافتن راه ح

های ارتباط قرار  بایستی موضوع مورد نظر را در یکی از دسته

به فرض اگر انتشار یا صدور سهام با نام که موضوع  ،دهیم

مورد نظر ماست را در دسته اسناد قرار دهیم، قانون محل 

تنظیم سند و اگر در دسته قراردادها قرار دهیم قانون محل 

فق طرفین و اگر در دسته اشخاص وقوع عقد یا قانون مورد توا

یعنی  ،قانون شرکت ،باشد قرار گیرد که این دسته صحیح می

و امکان انتشار  کشور اقامتگاه شخص حقوقی صالح خواهد بود

( و Lex Loci Actus) گیرد سهام نه در دسته اسناد قرار می

( و یا قانون Lex Loci Contractus) نه در دسته قراردادها

بلکه در دسته  ،(Lex Ohincatis) رفینمورد توافق ط

گیرد و قانون شرکت حاکم بر آن است. در  اشخاص قرار می

حقیقت این موضوع از مسائل مربوط به اهلیت شخص حقوقی 

است که تابع دولت متبوع شخص حقوقی است استفاده از مواد 

 «.قانون تجارت 200و  221، 224قانون مدنی و مواد  2و  1

کم بر نقل و انتقال سهام با نام )مرحله قانون حا. 2- 9

در خصوص نقل و انتقال سهام با نام که  اثرگذاری حق(:

قانون مادی داخلی در  ،باشد همان مرحله اثرگذاری حق می

انتقال سهام »نویسد:  گونه می این 1102لایحه قانونی  04ماده 

با نام باید در دفتر ثبت سهام شرکت به ثبت برسد و 

ید انتقال را در دفتر یا وکیل یا نماینده قانونی او با دهدهن انتقال

در خصوص چگونگی تعیین قانون صالح در  «کند مزبور امضا

ها و  گونه اسناد با صادرکنندگان آن مورد رابطه دارندگان این

ها با  نیز در اطراف روابط میان اشخاصی که به معامله آن

بط میان شرکت و گردد، روا یادآوری می ،پردازند یکدیگر می

سهامداران همان قانونی است که شرکت بر اساس آن تشکیل 

 .(10) یافته و خود تابع آن است به نظر باید حاکم باشد

ها در سند مجسم شده  نام که دین در آن بر عکس اسناد بی

شوند اسناد با نام دیونی  اموال مادی محسوب می ءاست و جز

تری که در مرکز شرکت یا هستند که انتقالشان با ثبت در دفا

صورت گیرد و بنابراین  ،شود شخص حقوقی متعهد انجام می

ها همان قانون اقامتگاه مدیون  قانون قابل اعمال نسبت به آن

 یا شخص حقوقی متعهد است.

خواهد  در خصوص انتقال سهام با نام معمولاً سهامداری که می

با او در سهام خود را واگذار کند با شخص دیگری مذاکره و 

ولی این توافق صرف کافی  ،نماید مورد انتقال سهام توافق می

شده  انتقال مالکیت سهم و سهامدار شناخته تأثیربرای 

حداقل در روابط با شرکت و اشخاص ثالث نیست  گیرنده انتقال

 .(12)و این کار مستلزم تشریفاتی است 



 شکوفه صانعی و همکاران ...های رفع آن در زمینه نقل و انتقال اوراق زمینهتعارض قوانین و 

 

 43 .باشد می سینا سلامت حقوق و زیستی اخلاق انستیتو به متعلق اثر، این انتشار حقوق تمامی           4141، وزدهممجله حقوق پزشکی، دوره ن
 

قالات صاحب سهام باید ثبت انتقال به خریدار را در دفتر انت

یادداشت و نام خریدار را به عنوان مالک به جای مالک قبلی 

ثبت نماید. در این صورت، بررسی قانون حاکم بر انتقال 

گردد که قانون حاکم بر  مالکیت سهام مزبور بیشتر به آن برمی

 .روش فنی تغییر ثبت نام و آثار آن تعیین شود

د جانشین کند و مالک جدی ، مالک سهام تغییر میدر انتقال

سهام بانام  مالک سابق خواهد شد. بحث تعیین قانون حاکم بر

دانند، زیرا در صورتی که حقوق  فایده می را برخی بحثی بی

ای یکسان باشد  مسألهجوهری یا مادی چند کشور در خصوص 

در حالی که این تصور صحیح  ،فایده باشد ممکن است بحث بی

سهام بانام اختلافاتی  نیست و در خصوص ماهیت و آثار انتقال

 .خورد های حقوق به چشم می بین نظام

 

 گیری نتیجه

های تجاری را در  بخش مهمی از شرکت های دارویی شرکت

هایی که  به علت حساسیت .دهند اقتصاد هر کشور تشکیل می

علاوه بر  در ارتباط با سلامت عمومی وجود دارد، عموماً

ها  الیت تجاری شرکتوکارهای عمومی که در ارتباط با فعساز

در هر نظام حقوقی وجود دارد، قواعد اختصاصی برای نمونه 

کسب مجوزهای لازم از نهادهای متولی بهداشت و سلامت در 

توان  ای که در این خصوص می نکته .آید هر کشور نیز لازم می

های  ترین فعالیت یکی از مهمبدان اشاره نمود، این است که 

بهادار و  اوراقورود به بازار بورس تجاری هر شرکت تجاری، 

ی ها قواعد حل تعارضی است که به ویژه در مورد شرکت

ی که خواهان ورود به دلایل مختلف الملل بیندارویی و پزشکی 

بهادار دولت میزبان هستند، بدیهی است  اوراقبه بازار بورس و 

ی ها که در این خصوص، قواعد اختصاصی برای ورود شرکت

شکی به بورس و فرابورس در نظام حقوقی ایران دارویی و پز

 .نشده است بینی پیش

بدیهی است که در زمینه قواعد حل تعارض قوانین در زمینه 

توان به این نکته  می و پزشکی داروییی ها بهادار شرکت اوراق

ی سهامی عام اجازه ها توجه شود که ار آنجا که تنها شرکت

را دارند، از این رو، تعارض بهادار  اوراقورود به بازار بورس 

و پزشکی  داروییی ها بهادار شرکت اوراققوانین در حوزه 

از این  .کند می ی سهامی عام معنا پیداها در قالب شرکت صرفاً

و  داروییرو، در صورتی که در نظام حقوقی دیگری، شرکت 

ی با مسئولیت محدود امکان ها پزشکی دیگری همچون شرکت

تواند به دعوی رسیدگی  قاضی ایرانی نمیورود داشته باشند، 

ماده  90بهادار آن چنانکه در بند  اوراقاز سوی دیگر،  .نماید

بهادار مندرج شده است، بایستی توسط  اوراقیک قانون بورس 

مفهوم مخالف  .شورای بورس به رسمیت شناخته شده باشد

بهاداری شناسایی  اوراقاین امر آن است که در صورتی که 

در زمینه قواعد  .بهادار مجازی نخواهد بود اوراقاشد، نشده ب

و پزشکی،  داروییی ها بهادار شرکت اوراقحل تعارض 

ی دارنده ها چون شرکت، همنفعان مختلفی درگیر هستند ذی

که به هر یک از  ...بهادار و اوراقکارگزار، خریدار  بهادار، اوراق

 .ها جداگانه بایستی پرداخته شود آن

شدن تجارت، موجب ، بازمطرح شده است کهاین نظریه 

افزایش دستمزد واقعی در برخی مناطق جغرافیایی )مناطقی 

با افزایش دستمزد  .شود می که عمدتاً تولیدات صنعتی دارند(

 واقعی در این مناطق، نیروی کار بیشتری جذب این مناطق

 شود و به دلیل وجود صرفه به مقیاس، این فرایند استمرار می

ی صنعتی در چنین ها نتیجه این فرایند، تمرکز فعالیت .بدیا می

شدن اقتصاد، یکی از نمودهای واقعی باز .مناطقی است

بهادار و قواعد  اوراقاقتصادی ناظر بر  ـ گسترش نظام حقوقی

ی حقوقی، از جمله ها حل تعارض آن است که در اکثر نظام

. ه استو ایران مورد توجه قرار گرفت الملل بیننظام حقوقی 

توان گفت که در خصوص قانون حاکم  می پس از این موضوع

بر سهام و صدور و نقل و انتقال آن، ابتدا باید دید که آیا اصلاً 

تعارضی در کار هست یا خیر، یعنی بایستی وجود عنصر 

المللی و بین کشورها احراز  خارجی در مبادلات و عرضه بین

و تعارضی در کار شود  وگرنه قانون داخلی صالح می ،شود

 .نخواهد بود

       

 نویسندگان مشارکت 

 ری مطالب، نگارش و اصلاح مقاله.آو جمع :شکوفه صانعی

 .نظارت بر نگارش و اصلاح مقاله :مهدی فلاح خاریکی
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 ت بر نگارش و اصلاح مقاله.نظار محبوبه روحی:

 تیمسئول و نموده تأیید و مطالعه را یینها نسخه سندگانینو

 .ندا فتهپذیر  را پژوهش قبال در ییپاسخگو

    

 قدردانی و تشکر

 .است نشده ابراز

  

 منافع دتضا

 ،قیتحق با رابطه در را یاحتمال منافع تضاد گونه چیه سندگانینو

  .اند نکرده اعلام مقاله نیا انتشار و فیتأل

     

 مالی تأمین

 یبرا یمال تیحما گونه چیه که ندینما یم اظهار سندگانینو

 .ندا نکرده افتیدر مقاله نیا انتشار و فیتأل ق،یقتح

   

 مصنوعی هوش بیانیه

از هوش  ،دارند که در نگارش این مقاله نویسندگان اعلام می

 نشده است. مصنوعی استفاده
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